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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

21.02.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 116.829 1,03
BIST-30 140.041 0,89
DVZSP 6.3709 0,41
EUR/USD 1.0808 0,18
ALTIN 1.639 1,25
PETROL (BRENT) 58.11 -2,02
24.02.2020
USD/TL
17:306,1111 6,1064
EUR/USD

1,0821
(20.10.21)
%11.08 %11.24
BRENT 55,52

Dis Piyasalar
21.02.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 28.992 -0,78
S&P 500 3.337 -1,05
NASDAQ 9.576 -1,79
DAX 13.579 -0,62
FTSE 100 7.403 -0,44
NIKKEI 23.386 -0,39
SHCOMP 3.039 0,31
Vadeli Piyasalar

24.02.2020 Degisim %
FDOW -1,34
FSP -1,35
us 10-Y 1,473

Bizi takip etmek igin

E
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Bakis Agisi

4C YY %5.0

TR Subat Kapasite Kullanim Orani agiklanacak olup, TSI 14:30

Ocak ayinda KKO yillik bazda 110 baz puan artarak %75,5 gergeklesti.
Ancak, aylik bazda 150bp disls gergeklesti.

KKO, ekonomik aktivitenin dnemli 6ncii gostergeleri arasinda bulunuyor.

Sanayi tiretimi Aralik yillik beklentilerin Gizerinde %8,6 (bekl. %7,0) ve aylik bazda %1,9
artti (bekl. %0,3).

Aralik sanayi Uretim verisini olumlu degerlendiriyoruz.
Aralik verisi ile sanayi liretiminin 4C19’da %5,8 seviyesinde arttigini hesapliyoruz.
Bu da, 4C19 icin beklenen vyillik %5 seviyesindeki biiyime beklentilerini

dogrulamaktadir.

Sanayi uretim endeksi yillik degisim oranlan (%), Aralik 2019
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FOREKS ANKETi- 2019 4.ceyregi icin GSYH medyan tahmini %5,
2019 yili igin %0,6,
2020 yili igin ise %4 biyiime yoniinde

® 16.00 israil MB (BOI), faiz karari

® 12.00 Almanya Sub Ifo is Ortami Endeksi
® TR 2 Villik Sabit Kuponlu Tahvil ihalesi

® TR Yabanci Turist Sayisi yy 6nc %10.1

® 16.00 israil MBankasi(BOI), faiz karari

® 17.30 ABD Dallas Fed imalat

" Yarin HALKB davasi 10.00
Temyiz basvurusu iist mahkeme tarafindan
reddedildi.

™ RUS HEYET TURKIYE'YE GELECEK-HT

All-Time Low
Yield on 30-year Treasury bond drops to record low
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

5.450 M beklenen ABD Ocak ikinci el konut satislari
verisi 5.460 M olarak gergeklesti.

Tarihsel disik faiz oranlari rekor dislik stoklara ragmen
alicilan cezbetmeye devam ettigi icin ABD Aralk 2.el
konut satislari verisi 5.54 M olarak gercgeklesti : 2 yildaki
en iyi gidis. ABD Kasim 2.el konut satislari -1.7% ile
5.35M olarak gergeklesmisti. ABD Ekim 2. El konut
satiglari  5.460 M olarak, ABD Eyliil 2. El konut satislari
yuksek fiyatlarin satislari sinirlamasiyla -2.2% ile 5.38 M
olarak gergeklesmisti.

Fed'den daha fazla genisleme beklentileri hizla
artmasiyla birlikte Fed fonlama vadelilerinde fiyatlama
bir noktada yil sonuna kadar 45 baz puanlik genislemeyi
isaret ediyordu. Bir 6nceki giin beklenti 25 bp indirime
gidilmesi ve diger bir faiz indirimi igin ylzde 50 idi BHT

Cin, ABD'den aralarinda ugak pargalari ve tibbi
ekipmanlarin oldugu 65 malzeme igin 28 Subat'tan
itibaren 1 yil gegerli tarife muafiyeti uygulayacak. -Foreks

*Virus-Nervous World'
Greenback advances to highest since October on haven demand
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Cin Devlet Baskani  daha esnek para politikasi
uygulanacadinin taahhiidiinii verdi -BHT

REUTERS: MiLLi SAVUNMA BAKANI AKAR VE RUSYA
SAVUNMA BAKANI TELEFONDA GORUSTU, iDLiB'DE
TANSIYONUN DUSURULMESiNi KONUSTU-HT

TOASO 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Briit(TL) 2,40 25.03.2020
AKBNK Nakit Kar Payi Odeme Sekli Odenmeyecek
ALGYO i¢ Kaynaklardan Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 504,64975 25.02.2020

KERVT 2019 Yili Olagan Genel Kurul Toplanti Glindemi : Yonetim Kurulu Gyelerine Sirket
konusuna giren veya girmeyen isleri bizzat veya baskalari adina yapmalari ve bu nev'i isleri
yapan sirketlere ortak olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri geregince izin verilmesinin gorisilerek karara
baglanmasi.

AKGUV proje kapsamindaki yilikiimliliklerin siiresinde yerine getirilmedigi gerekgesiyle
12.02.2020 tarih ve 615 sayili S6zlesme Feshi Baskanlik Oluru yazisi ile 17.02.2020 tarihinde
TANITEK BILISIM SISTEMLERI SAN. VE TIC. A.S.'ye. tebligi yapilmis olup tarafimiza 21.02.2020
tarihinde bilgisi ulasmistir.

KORDS TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Briit(TL) 0,2500000 26.03.2020

SAYAS.E ve SNPAM.E paylari 24/02/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 09/03/2020
tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

ISGSY %83,5704 oraninda pay sahibi oldugu bagh ortakligimiz Numnum Restoran
isletmeciligi Ticaret A.S.'deki paylarimizin tamami, 20.12.2019 tarihinde yaptigimiz 6zel
durum agiklamasinda belirtildigi sekilde, Blylik Sefler Gida Turizm Tekstil Danismanlik
Organizasyon Egitim San. Tic. A.S.'ye 9.300.000 TL karsiliginda devredilmistir.

RYGYO.E paylarinda 24/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 09/03/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir.

DOKTA.E paylari 24/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 09/03/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

MRDIN Adana Cim.,Unye Cim. Aslan Cim.ve Bolu Cim. ile devrolma suretiyle Mardin Gim.
Sanayii ve Ticaret A.S.blinyesinde birlesmesine iligkin SPK Onay1 Hk.

TATGD 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Pay - Briit(TL) 0,20 26.03.2020
CELHA 31.12.2019 -10.447.614 09 A -3.5
Adese Aligveris Merkezleri Ticaret A.S.'nin aktifinde yer alan Konya Merkez'de bulunan

Kulesite AVM'nin tim bagimsiz bolimlerinin satisi ile ilgili Peker Gayrimenkul Yatirim
Ortakhgi A.S.ile devam etmekte olan gorismeler olumsuz sonuglanmistir.

Ekonomi Haberleri

®  Libya’da iilkenin dogusunda denetimi elinde tutan General Halife Hafter, ategkes igin Tiirkiye’nin ve Suriyeli gruplarin Libya’dan cekilmesi ve
Ankara’nin Libya hiikiimetine silah yardimini kesmesi sartini 6ne siirdi.

®  Tiirk bankalari, tahsil imkani yiiksek sorunlu kredilerini devredebilecekleri bir varlik yonetim sirketi kurulmasi g¢alismalari icin Ernst&Young'i

yetkilendirdi.
= Cumbhurbagkani

Erdogan, Rusya Devlet Baskani Putin ile telefonda goristii. Gorismede iki lider yapilan tiim anlagsmalara bagh

olduklarini,Erdogan'in ayrica ¢6ziimiin Soci Mutabakati'nin tam olarak uygulanmasindan gegctigini belirttigi de kaydedildi.

® Sanayi ve Teknoloji Bakani Varank, "Milli elektrikli tren, 29 Mayis'ta raylara indirilip test edilmeye baglanacak.

®  Amerikan istihbarat yetkililerinin gecen hafta Kongre iiyelerine verdigi bir brifingde Rusya’nin Bagkan Donald Trump’in yeniden segilmesine
yardimci olmak icin 2020 segimlerine yine miidahale edici faaliyetlerde bulundugu uyarisi yapildi.

®  Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunu 'Duragan’ goriiniim ile 'BB-' olarak teyit etti. Tiirkive ekonomisinin 2020'de %3,9 biiyiimesini _bekliyor(Onceki

beklenti %3,1) Cari acigin gayri safi yurtici hasilaya oraninin 2020'de yiizde 0,9 olmasinin beklendigi ,enflasyon oraninin 2020 sonunda %10,5,
ongoriildiugii kaydedildi.Yakin dénem jeopolitik risklerin Tiirkiye'nin notu lizerinde etkili olmaya devam ettigi belirtildi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %1,03 artis ile 116.829 puandan tamamladi. islem hacmi 14,7 mir TL.

DESTEK 114.534 (114.453 ile cahist1) 113.342 gap ; 110.745 110.530 , 108.605 108.142 106.525 105.930

DIRENC 118.570-119.144 énc destekler ; 119.350 119.650; 120.465, 120.561 - 120.791 gap

121.581 121.906-121.991 ; 122.482* kd 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8:128.418

BIST100 Haftalik Bazda 22 mav Sinirindan Tepki... 10-22 mav 118.643 -119.557
Daha Yukarida Destek? 115.164 -114.920

XU100 (117,415.3, 114,453.4, 116,829.4), Parabolic SAR (122,456.9), Parabolic SAR (1224 [
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|october [November [December [2020 [February [March
Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ASELS 28.84 28.68* KD 29.7 29.94 30.14 30.62 29.16 29.4 SA
EREGL 8.96 8.86 9.02 22 MAV 9.10 9.13 9.16 9.18

KOZAL 82.3 82.15 81.6 83.5 US 13.67 13.72 13.76 XTRY 83.63 83.87 84.05 84.14
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PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin  %11,25’ten %10,75’e indirilmesine
karar vermistir. Parasal durus ana egilime dair
gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki
diigiigiin stirekliligini saglayacak sekilde
belirlenecektir.

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayr fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
donemindeki dusik baz etkili olmustur.Mobilya
Urinlerinde KDV indiriminin (%18’den %8'e) etkisi
fiyatlara blylk o6lglide yansimig, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yulkselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki distse
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu (zerinde dretici fiyatlari  kaynakli
baskilarin ge¢mis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020 Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

iy T0RKIYE cummrier Son gézlem: Ocak
(VB NifRkez BANKASI

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

138.425 sonrasi tepki alimlari gorildi -

Direng: 143.575 144.400 146.050 146.950 147.450
147.875 149.675 -149.775 151.100 151.175
152.450

USDTRL: diin 6.0869- 6.1263 6.0851 bandinda
hareket etti

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

6.0851-
*10 mav 6.0796 satis baskisinda referans alinabilir

Direng: 6.1263 6.1318 6.1520 6.2003

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220
5.6832

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TLsinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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